
PROTEGGERE IL PATRIMONIO DELL’ENTE, OTTENERE STABILITÀ DI RITORNI SUL MEDIO-
LUNGO PERIODO, POTER CONTARE SU PARTNER FINANZIARI ESPERTI E AFFIDABILI
SONO LE ESIGENZE CENTRALI DI UN’ATTIVITÀ DI INSTITUTIONAL ASSET MANAGEMENT.
A TUTTO QUESTO, BANCA ZARATTINI & CO AGGIUNGE STRATEGIE DI GESTIONE ALTER-
NATIVE CON UNA REALE COPERTURA DEI RISCHI E UN TRACK RECORD SEMPRE
POSITIVO.
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All’interno della pubblicazione, a pag.
3, sono raffigurati dei particolari del-
l’opera Spirale di Felice Varini (1952),
realizzata nella sede di Banca Zarattini
& Co, a Lugano. I lavori dell’artista
svizzero, che oggi vive a Parigi, si ba-
sano sulla creazione di un piano figu-
rativo composito: una forma geometrica
disegnata su superfici diverse – pareti,
scale, finestre – che appare tale unica-
mente se la si osserva da un punto di
vista predefinito. Fuori da quel punto
si vedono soltanto frammenti apparen-
temente privi di senso. Un principio
che Banca Zarattini & Co ha assunto
come metafora del proprio lavoro: dif-
ferenti e molteplici prodotti, servizi,
attività finanziarie, che producono ri -
sultati in virtù delle strategie che la
Banca mette ogni giorno al servizio dei
suoi clienti. 
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BANCA ZARATTINI & CO offre agli investitori istituzionali un servizio 
di gestione professionale con tecniche di copertura (hedging)
finalizzato alla tutela del capitale e alla rivalutazione di medio-lungo
periodo.

In particolare, la Banca è in grado di gestire asset diversificati
attraverso strategie evolute, che prevedono:

• la protezione del capitale nelle fasi avverse
• la costante ricerca delle migliori opportunità offerte dai mercati

finanziari
• una bassa correlazione con le variabili tradizionali di mercato
• la ricerca del rendimento assoluto e la creazione di alfa-valore.

Il peculiare approccio di gestione di Banca Zarattini & Co
consente a compagnie assicurative, fondi pensione, istituti di
credito, fondazioni bancarie di ottimizzare la propria asset allo-
cation e di perseguire obiettivi di rendimento positivi in ogni
condizione di mercato, minimizzando l’esposizione al rischio.
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Questa costanza di risultato è resa possibile da un estremo
rigore operativo e da tecniche di gestione improntate a: 

• strategie neutrali e tecniche di arbitraggio
• disciplina e avversione al rischio
• stabilità e bassa volatilità
• politiche di gestione attiva 
• ricerca indipendente.

L’Institutional Asset Management di Banca Zarattini & Co appli-
ca quotidianamente nella gestione dei fondi i seguenti metodi
di valutazione degli investimenti:

• analisi fondamentale bottom-up
• sistemi automatici di trading
• analisi settoriale e macroeconomica.

STRATEGIE DI SUCCESSO. Banca Zarattini & Co è nata nel 1991 come
operatore specializzato nel settore degli investimenti alternativi, in cui
dispone di un solido know how e di un’esperienza ultra decennale, con 
un track record fino a oggi sempre positivo.
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Gestioni alternative, in cui si utilizza prevalentemente la disciplina
Market Neutral, che prevede la copertura totale delle posizioni
finanziarie e ha l’obiettivo di produrre profitti in qualsiasi con-
dizione di mercato, riducendo al minimo il rischio sistemico.
Possono poi essere utilizzate strategie quali: fixed income arbi-
trage, arbitraggi tecnici, risk arbitrage, long short equity.

Gestioni azionarie, che prevedono un processo di investimento
caratterizzato dall’approccio bottom-up, seguendo criteri di
analisi fondamentale e di valutazione della forza relativa.

Gestioni obbligazionarie, in cui l’avversione al rischio induce a
una severa selezione della qualità degli emittenti e a un atten-
to monitoraggio della duration dei portafogli, anche attraverso
l’adozione di sofisticate tecniche di copertura.

Banca Zarattini & Co è in grado, inoltre, di costituire fondi ad
hoc, gestendoli secondo il mandato del committente.

PER ESALTARE LA DIVERSIFICAZIONE. Banca Zarattini & Co propone 
agli investitori istituzionali tre differenti tipologie di gestione.

Investments Style

Alternative Investments
1 Market Neutral
2 Risk Arbitrage
3 Macro
4 Technical Arbitrage

Equity
1 Value
2 Sector/Geography
3 Index-linked

Mixed
1 Convertible bonds

Bonds
1 Government
2 Corporate
3 Inflation linked
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Hedge fund. La Banca gestisce due differenti fondi comuni
hedge, entrambi di diritto British Virgin Islands:

Martin Group Ltd. è un hedge fund costituito nel 1990, che
adotta prevalentemente strategie d’investimento market neu-
tral.

Wolf Group Ltd. è un umbrella fund creato nel 1996, composto
da tre differenti classi di azioni:

• Systematic Wolf – adotta portafogli global macro e long-
short equity, utilizzando sistemi automatici di trading

• Conservative Wolf – investe in portafogli a reddito fisso high
grade, ricorrendo a strategie market neutral e arbitraggi,
basate sull’analisi fondamentale

• Global Index Wolf – ha l’obiettivo di massimizzare i ritorni as-
soluti, investendo in un portafoglio di indici delle principali
borse mondiali, attraverso futures, esclusivamente con posi-
zioni “long” (acquisto e detenzione dei titoli).

Fondi armonizzati. La Sicav multicomparto del Gruppo è sta-
ta creata nel 2003:

Neutral Sicav, società d’investimento di diritto lussemburghe-
se, armonizzata UE, creata nel 2003. Comprende i seguenti
comparti:

• Inflation Linked Bonds Fund – investe prevalentemente in ti-
toli legati all’inflazione e applica sistematicamente strategie
di copertura (hedging)

• European Neutral Equity Fund – investe in società quotate
europee con copertura dinamica delle posizioni per proteg-
gere gli asset dal rischio sistemico

• Equity Value Fund – investe in azioni considerate sottovalu-
tate dal punto di vista dell’analisi fondamentale

• Italian Equity Long Fund – investe in azioni di società quo-
tate italiane

• Technology Fund – investe prevalentemente in società tecno-
logiche quotate negli USA e in Europa.

INVESTIRE CON GLI SPECIALISTI. I prodotti d’investimento Banca Zarattini & Co
includono sia fondi hedge sia fondi comuni armonizzati.
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Il presente documento è stato preparato ad esclusivo scopo informativo e non può esse-
re interpretato come un invito o un’offerta o una raccomandazione ad acquistare quote o
parti di Martin Group, Wolf Group o Neutral Sicav. Un’acquisto di quote o parti di fondi può
essere effettuata solo dopo attenta lettura del prospetto dei fondi, che disciplina anche le
modalità e i limiti di sottoscrizione. I risultati ottenuti nel passato non sono garanzia dei ri-
sultati futuri.

Private Banking
Administrative Offices
Legal and Compliance

Via Pretorio 1 – 6900 Lugano (Switzerland)
Tel. +41 91 260 85 85
Fax +41 91 260 85 90

info@bancazarattini.ch

Asset Management

Via A. Ciseri 3 – 6900 Lugano (Switzerland)
Tel. +41 91 260 85 85
Fax +41 91 260 85 92

institutional@bancazarattini.ch

www.bancazarattini.ch
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